






















































































































EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES, S. A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

   Reserva de Reserva de Reserva de Reserva por  Participación Total
Acciones Acciones Acciones Reserva Reserva valores disponibles revaluación de instrumentos conversión de Utilidades no controladora del
Comunes en tesorería preferidas legal de seguros para la venta plan de opciones de cobertura monedas no distribuidas Total en subsidiarias Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2008 156,384,509 (3,986,230) 49,873,010 15,368,751 1,000,000 (4,584,484) 2,330,643 6,244 (203,257) 673,092,183 889,281,369 467,005,476 1,356,286,845

Utilidad neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 125,129,132 125,129,132 75,795,255 200,924,387

Otros ingresos (gastos) integrales:

Revaluación de valores disponibles para la venta 0 0 0 0 0 12,229,152 0 0 0 0 12,229,152 7,816,839 20,045,991

Revaluación de instrumentos de cobertura 0 0 0 0 0 0 0 (6,244) 0 0 (6,244) (3,992) (10,236)

Revaluación de plan de opciones 0 0 0 0 0 0 1,188,126 0 0 0 1,188,126 352,414 1,540,540
Efecto en conversión de moneda por operaciones en el extranjero 0 0 0 0 0 0 0 0 196,018 (121,661) 74,357 47,540 121,897

Total de otros ingresos (gastos) integrales, netos 0 0 0 0 0 12,229,152 1,188,126 (6,244) 196,018 (121,661) 13,485,391 8,212,801 21,698,192

Total de utilidades integrales 0 0 0 0 0 12,229,152 1,188,126 (6,244) 196,018 125,007,471 138,614,523 84,008,056 222,622,579

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Traspaso de utilidades no distribuidas 0 0 0 872,935 0 0 0 0 0 (872,935) 0 0 0 
Amortización de costo de emisión de acciones preferidas 0 0 126,990 0 0 0 0 0 0 0 126,990 0 126,990

Dividendos pagados sobre acciones comunes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (63,306,126) (63,306,126) (38,949,954) (102,256,080)

Dividendos pagados sobre acciones preferidas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (2,287,500) (2,287,500) (1,462,500) (3,750,000)

Venta de acciones en tesorería 0 5,246 0 0 0 0 0 0 0 0 5,246 0 5,246

Emision de nuevas acciones 2,630,200 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,630,200 0 2,630,200

Participación no controladora en patrimonio de subsidiarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (112,641) (112,641)

Total de transacciones atribuibles a los accionistas 2,630,200 5,246 126,990 872,935 0 0 0 0 0 (66,466,561) (62,831,190) (40,525,095) (103,356,285)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 159,014,709 (3,980,984) 50,000,000 16,241,686 1,000,000 7,644,668 3,518,769 0 (7,239) 731,633,093 965,064,702 510,488,437 1,475,553,139

Utilidad neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 130,811,726 130,811,726 80,100,281 210,912,007

Otros ingresos (gastos) integrales:

Revaluación de valores disponibles para la venta 0 0 0 0 0 3,964,765 0 0 0 0 3,964,765 2,534,334 6,499,099

Revaluación de instrumentos de cobertura 0 0 0 0 0 0 0 232,201 0 0 232,201 148,456 380,657
Revaluación de plan de opciones 0 0 0 0 0 0 1,281,224 0 0 0 1,281,224 372,529 1,653,753
Efecto en conversión de moneda por operaciones en el extranjero 0 0 0 0 0 0 0 0 7,239 23,703 30,942 19,780 50,722

Total de otros ingresos (gastos) integrales, netos 0 0 0 0 0 3,964,765 1,281,224 232,201 7,239 23,703 5,509,132 3,075,099 8,584,231

Total de utilidades integrales 0 0 0 0 0 3,964,765 1,281,224 232,201 7,239 130,835,429 136,320,858 83,175,380 219,496,238

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Traspaso de utilidades no distribuidas 0 0 0 876,932 0 0 0 0 0 (876,932) 0 0 0

Dividendos pagados sobre acciones comunes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (71,110,453) (71,110,453) (43,846,268) (114,956,721)

Dividendos pagados sobre acciones preferidas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (2,287,500) (2,287,500) (1,462,500) (3,750,000)

Impuesto sobre dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (6,558,216) (6,558,216) (4,192,957) (10,751,173)

Emision de nuevas acciones 2,420,554 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,420,554 4,452,749 6,873,303

Participación no controladora en patrimonio de subsidiarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16,043 16,043

Impuesto complementario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (776,628) (776,628) 0 (776,628)

Total de transacciones atribuibles a los accionistas 2,420,554 0 0 876,932 0 0 0 0 0 (81,609,729) (78,312,243) (45,032,933) (123,345,176)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 161,435,263 (3,980,984) 50,000,000 17,118,618 1,000,000 11,609,433 4,799,993 232,201 0 780,858,793 1,023,073,317 548,630,884 1,571,704,201

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leído en conjunto con  las notas que 
forman parte integral de los estados financieros consolidados.

(Panamá, República de Panamá)

Patrimonio de los accionistas de la Compañía controladora
Reserva de Capital
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EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES S. A. Y SUBSIDIARIAS Anexo 1
(Panamá, República de Panamá)

Anexo de Consolidación sobre el Estado Consolidado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Empresa Empresa
Grupo Financiero General de General de Empresa

BG, S. A. Petróleos, S. A. Capital, S. A. General de Total
y subsidiaria y subsidiarias y subsidiarias Inversiones, S. A. Sub-total Eliminaciones Consolidado

Activos

Efectivo y efectos de caja 111,020,570 0 2,535 0 111,023,105 0 111,023,105

Depósitos en bancos:
A la vista 73,430,239 20,154,242 14,529,353 4,863,081 112,976,915 (38,209,253) 74,767,662
A plazo 195,146,209 0 0 0 195,146,209 0 195,146,209

Total de depósitos en bancos 268,576,448 20,154,242 14,529,353 4,863,081 308,123,124 (38,209,253) 269,913,871
Total de efectivo, efectos de caja y depósitos en bancos 379,597,018 20,154,242 14,531,888 4,863,081 419,146,229 (38,209,253) 380,936,976

Valores a valor razonable 256,048,614 0 0 0 256,048,614 0 256,048,614
Valores disponibles para la venta 1,566,064,576 0 24,916,176 475,106 1,591,455,858 (27,196,866) 1,564,258,992
Valores mantenidos hasta su vencimiento, neto 218,328,854 0 0 0 218,328,854 0 218,328,854

Préstamos 5,753,547,715 0 0 0 5,753,547,715 (74,232,445) 5,679,315,270
Menos:  Reserva para pérdidas en préstamos 84,479,934 0 0 0 84,479,934 0 84,479,934

       Comisiones no devengadas 17,563,032 0 0 0 17,563,032 0 17,563,032
Préstamos, neto 5,651,504,749 0 0 0 5,651,504,749 (74,232,445) 5,577,272,304

Inversiones en asociadas 14,014,289 0 22,677 487,398,169 501,435,135 (486,624,169) 14,810,966

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto de
depreciación y amortización acumuladas 84,142,697 67,774,038 19,422,451 0 171,339,186 7,272,076 178,611,262

Inventarios, netos 0 31,592,710 7,933,022 0 39,525,732 0 39,525,732
Obligaciones de clientes por aceptaciones 35,413,365 0 0 0 35,413,365 0 35,413,365
Ventas de valores pendientes de liquidación 1,021,642 0 0 0 1,021,642 0 1,021,642
Cuentas por cobrar, netas 17,562,891 43,469,426 33,077,544 7,219,748 101,329,609 (29,782,037) 71,547,572
Intereses acumulados por cobrar 33,842,829 0 0 0 33,842,829 (35,408) 33,807,421
Impuesto sobre la renta diferido 26,095,633 0 0 0 26,095,633 0 26,095,633
Plusvalía y activos intangibles, netos 297,481,554 0 11,550,197 0 309,031,751 11,630,108 320,661,859
Activos adjudicados para la venta, neto 1,730,157 0 0 0 1,730,157 0 1,730,157
Otros activos 53,844,377 18,777,379 20,544,589 0 93,166,345 1,549,095 94,715,440
Total de activos 8,636,693,245 181,767,795 131,998,544 499,956,104 9,450,415,688 (635,628,899) 8,814,786,789



Anexo 1, continuación
EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES S. A. Y SUBSIDIARIAS 
(Panamá, República de Panamá)

Anexo de Consolidación sobre el Estado Consolidado de Situación Financiera, continuación

Empresa Empresa
Grupo Financiero General de General de Empresa

BG, S. A. Petróleos, S. A. Capital, S. A. General de Total
y subsidiaria y subsidiarias y subsidiarias Inversiones, S. A. Sub-total Eliminaciones Consolidado

Pasivos y Patrimonio
 
Pasivos:
Depósitos:

A la vista 1,277,615,843 0 0 0 1,277,615,843 (33,484,498) 1,244,131,345
Ahorros 1,798,331,216 0 0 0 1,798,331,216 (4,724,755) 1,793,606,461
A plazo:

Particulares 3,560,344,837 0 0 0 3,560,344,837 0 3,560,344,837
Interbancarios 37,958,055 0 0 0 37,958,055 0 37,958,055

Total de depósitos 6,674,249,951 0 0 0 6,674,249,951 (38,209,253) 6,636,040,698

Obligaciones y colocaciones 176,401,163 93,661,731 12,852,806 0 282,915,700 (100,832,445) 182,083,255

Bonos perpetuos 65,112,000 0 0 0 65,112,000 0 65,112,000

Aceptaciones pendientes 35,413,365 0 0 0 35,413,365 0 35,413,365
Compras de valores pendientes de liquidación 40,720,140 0 0 0 40,720,140 0 40,720,140
Intereses acumulados por pagar 45,728,033 35,943 0 0 45,763,976 (35,408) 45,728,568
Reservas de operaciones de seguros 7,832,079 0 0 0 7,832,079 0 7,832,079
Impuesto sobre la renta diferido 2,710,585 0 0 0 2,710,585 0 2,710,585
Otros pasivos 168,564,765 48,982,886 39,509,873 858,895 257,916,419 (30,474,521) 227,441,898
Total de pasivos 7,216,732,081 142,680,560 52,362,679 858,895 7,412,634,215 (169,551,627) 7,243,082,588

Patrimonio:
Patrimonio de los accionistas de la Compañía
   controladora:

Acciones comunes, netas 1,012,950,875 10,000,000 31,495,000 162,591,392 1,217,037,267 (1,059,582,988) 157,454,279
Acciones preferidas 50,000,000 0 0 0 50,000,000 0 50,000,000
Reserva legal 19,004,947 0 85,259 0 19,090,206 (1,971,588) 17,118,618
Reservas de capital 26,260,891 0 91,602 3,298,636 29,651,129 (12,009,502) 17,641,627
Utilidades no distribuidas:

Disponibles 306,944,874 29,087,235 34,230,900 29,901,162 400,164,171 (137,469,069) 262,695,102
Capitalizadas en subsidiarias 3,383,040 0 1,065,744 303,306,019 307,754,803 210,408,888 518,163,691

Total de utilidades no distribuidas 310,327,914 29,087,235 35,296,644 333,207,181 707,918,974 72,939,819 780,858,793

Total de patrimonio de los accionistas de la Compañía
   controladora 1,418,544,627 39,087,235 66,968,505 499,097,209 2,023,697,576 (1,000,624,259) 1,023,073,317

Participación no controladora en subsidiarias 1,416,537 0 12,667,360 0 14,083,897 534,546,987 548,630,884
Total de patrimonio 1,419,961,164 39,087,235 79,635,865 499,097,209 2,037,781,473 (466,077,272) 1,571,704,201
Total de pasivos y patrimonio 8,636,693,245 181,767,795 131,998,544 499,956,104 9,450,415,688 (635,628,899) 8,814,786,789



EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES S. A. Y SUBSIDIARIAS Anexo 2
(Panamá, República de Panamá)

Anexo de Consolidación sobre el Estado Consolidado de Resultados y Utilidades no Distribuidas Consolidadas

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Empresa Empresa
Grupo Financiero General de General de Empresa

BG, S. A. Petróleos, S. A. Capital, S. A. General de Total
y subsidiaria y subsidiarias y subsidiarias Inversiones, S. A. Sub-total Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses:

Préstamos 400,359,680 0 0 0 400,359,680 (1,021,830) 399,337,850
Depósitos en bancos 2,826,572 167,634 66,314 91,788 3,152,308 (297,588) 2,854,720
Valores 71,234,037 0 0 0 71,234,037 (770,219) 70,463,818

Comisiones de préstamos 22,511,357 0 0 0 22,511,357 0 22,511,357
Total de ingresos por intereses  y comisiones 496,931,646 167,634 66,314 91,788 497,257,382 (2,089,637) 495,167,745

Gasto por intereses:
Depósitos 151,353,505 0 0 0 151,353,505 (297,588) 151,055,917
Obligaciones y colocaciones 19,063,895 1,032,657 1,111,303 0 21,207,855 (1,792,049) 19,415,806

Total de gastos por intereses 170,417,400 1,032,657 1,111,303 0 172,561,360 (2,089,637) 170,471,723

Ingreso neto por intereses y comisiones 326,514,246 (865,023) (1,044,989) 91,788 324,696,022 0 324,696,022

Provisión para  pérdidas en préstamos, neta 15,288,475 0 0 0 15,288,475 0 15,288,475
Reversión de provisión para valuación de valores de inversión, neta (7,654) 0 0 0 (7,654) 0 (7,654)
Provisión para activos adjudicados para la venta (316,317) 0 0 0 (316,317) 0 (316,317)
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 311,549,742 (865,023) (1,044,989) 91,788 309,731,518 0 309,731,518

Otros ingresos (gastos):
Honorarios y otras comisiones 89,693,078 0 0 0 89,693,078 (11,713) 89,681,365
Ventas de derivados de petróleo, netas 0 42,577,548 4,241,151 0 46,818,699 0 46,818,699
Ventas de envases plásticos, netas 0 0 6,663,786 0 6,663,786 0 6,663,786
Primas de seguros, netas 9,552,003 0 0 0 9,552,003 0 9,552,003
Ganancia en instrumentos financieros, neta 8,698,828 0 2,569 0 8,701,397 0 8,701,397
Otros ingresos 19,387,443 1,063,162 3,680,202 68,116,333 92,247,140 (68,139,027) 24,108,113
Gastos por comisiones y otros gastos (36,822,566) (5,111,385) (135,894) 0 (42,069,845) 11,713 (42,058,132)

Total de otros ingresos, neto 90,508,786 38,529,325 14,451,814 68,116,333 211,606,258 (68,139,027) 143,467,231

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal 96,520,071 3,734,571 2,029,065 0 102,283,707 0 102,283,707
Depreciación y amortización 14,193,602 2,901,586 947,374 0 18,042,562 0 18,042,562
Gastos de propiedades, mobiliario y equipo 9,648,115 2,465,590 183,054 0 12,296,759 0 12,296,759
Otros gastos 38,354,714 19,813,895 6,425,166 55,429 64,649,204 0 64,649,204

Total de gastos generales y administrativos 158,716,502 28,915,642 9,584,659 55,429 197,272,232 0 197,272,232

Utilidad neta operacional 243,342,026 8,748,660 3,822,166 68,152,692 324,065,544 (68,139,027) 255,926,517

Participación patrimonial en asociadas 980,990 0 (1,164,104) 0 (183,114) 0 (183,114)

Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 244,323,016 8,748,660 2,658,062 68,152,692 323,882,430 (68,139,027) 255,743,403

Impuesto sobre la renta, estimado 38,429,996 2,320,720 1,709,341 0 42,460,057 0 42,460,057
Impuesto sobre la renta, diferido 2,371,339 0 0 0 2,371,339 0 2,371,339
Impuesto sobre la renta, neto 40,801,335 2,320,720 1,709,341 0 44,831,396 0 44,831,396

Utilidad neta 203,521,681 6,427,940 948,721 68,152,692 279,051,034 (68,139,027) 210,912,007

Menos:
Participación no controladora en subsidiarias 314,553 0 534,948 0 849,501 79,250,780 80,100,281

Utilidad neta atribuible a accionistas de la Compañía controladora 203,207,128 6,427,940 413,773 68,152,692 278,201,533 (147,389,807) 130,811,726

Utilidades no distribuidas al inicio del período 234,514,196 22,659,295 35,635,796 336,164,942 628,974,229 102,658,864 731,633,093

Más (menos):
Traspaso a reserva por conversión de moneda 0 0 23,703 0 23,703 0 23,703
Traspaso a reserva legal (1,437,591) 0 0 0 (1,437,591) 560,659 (876,932)
Dividendos pagados sobre acciones comunes (111,454,646) 0 0 (71,110,453) (182,565,099) 111,454,646 (71,110,453)
Dividendos pagados sobre acciones preferidas (3,750,000) 0 0 0 (3,750,000) 1,462,500 (2,287,500)
Impuesto sobre dividendos (10,751,173) 0 0 0 (10,751,173) 4,192,957 (6,558,216)
Otros cargos 0 0 (776,628) 0 (776,628) 0 (776,628)

Utilidades no distribuidas al final del período 310,327,914 29,087,235 35,296,644 333,207,181 707,918,974 (72,939,819) 780,858,793



EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES S. A. Y SUBSIDIARIAS Anexo 3
(Panamá, República de Panamá)

Anexo de Consolidación sobre el Estado Consolidado de Utilidades Integrales

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Empresa Empresa
Grupo Financiero General de General de Empresa

BG, S. A. Petróleos, S. A. Capital, S. A. General de Total
y subsidiaria y subsidiarias y subsidiarias Inversiones, S. A. Sub-total Eliminaciones Consolidado

Utilidad neta 203,521,681 6,427,940 948,721 68,152,692 279,051,034 (68,139,027) 210,912,007

Otros ingresos (gastos) integrales:
   Revaluación de valores disponibles para la venta 6,499,099 0 0 0 6,499,099 0 6,499,099
   Revaluación de instrumentos de cobertura 380,657 0 0 0 380,657 0 380,657
   Revaluación de plan de opciones 955,202 0 0 698,551 1,653,753 0 1,653,753
   Efecto en conversión de moneda por operaciones en el extranjero 50,722 0 0 0 50,722 0 50,722
Total de otros ingresos integrales, neto 7,885,680 0 0 698,551 8,584,231 0 8,584,231

Total de utilidades integrales 211,407,361 6,427,940 948,721 68,851,243 287,635,265 (68,139,027) 219,496,238

Utilidades integrales atribuibles a:
Accionistas de la Compañía controladora 211,092,808 6,427,940 413,773 68,851,243 286,785,764 (150,464,906) 300,972,616
Participación no controladora en subsidiarias 314,553 0 534,948 0 849,501 82,325,879 (81,476,378)
Total de utilidades integrales 211,407,361 6,427,940 948,721 68,851,243 287,635,265 (68,139,027) 219,496,238










